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Produktlebenszyklus und Finanzierung
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Unternehmens- vs. Projektfinanzierung
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Charakteristika einer Projektfinanzierung

1. Kreditgewahrung fir ein Investitionsvorhaben, das i.d.R. von
verschiedenen Unternehmen (Sponsoren) eigens dafur gegriindeten
Projektgesellschaften (SPV) durchgefthrt wird

2. Finanzierung basiert im Wesentlichen auf dem zuklnftigen Kapitalfluss
(cash flow) des Projektes

3. Typischerweise Besicherung durch Grundschulden und/oder
Sicherungstbereignung von Anlagen sowie Abtretung samtlicher Rechte
aus Vertragen der Projektgesellschaft mit Dritten

4. Nachweis der technischen und wirtschaftlichen Durchfihrbarkeit des
Projektes
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Ablauf einer Projektfinanzierung

Arrangierung Finanzierung

Grindung der
Projektgesellschaft
Erarbeitung eines
Finanzmodells

Festlegung der
cash-flow-Szenarien

Due Diligence mit
Einschaltung von Beratern und
Gutachtern

Rohstoff- und Absatzsicherung

« Suche der
Finanzierungsgeber

« Ausverhandlung der
Kreditvertrage

» Bereitstellung /
Auszahlung der
Finanzmittel

Agency

Durchfuhrungsphase
Projektcontrolling
Aktualisierung von
Planungsmodellen
Abstimmung der Gut-
achter von zu
erbringenden Leistungen
Information der Kredit-
geber und Uberwachung
von Kennzahlen
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Instrumente der Projektfinanzierung

» Gesellschafts- / Projektorganisation
» Due Diligence
» Wirtschaftlichkeitsanalyse

» Finanzoptimierung
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Instrumente der Projektfinanzierung

Gesellschafts- /  Suche nach Partnern / Investoren

Projekt-

organisation « Auswahl von Beratern/Gutachtern/ Banken

 Erarbeitung Zeitplan
* Rechtsfragen

» steuerliche Aspekte
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Instrumente der Projektfinanzierung

Due Diligence

Beschaffungs- Technologie-/ Abnahme-/
analyse Verfahrens-analyse Marktanalyse
* Rohstoffvorkommen  Technologiesicherheit  Bonitat der Abnehmer
 Additive * Verfahrenssicherheit * Letter of intent weiterer
* Bonitaten Lieferanten  Patentsicherheit Kunden
* Preise * Qualitatssicherheit » Marktentwicklung
* Preisentwicklung * Versicherungen, auch Be- * Preisentwicklung
3 Jahre triebsunterbrechungsvers.

« Zahlungsbedingungen

Bezugsvertrage )y  Abschluss — Liefervertrage
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Instrumente der Projektfinanzierung

 Sensitivitatsanalyse / Szenariomodell

Wirtschaftlich- best-case / worst-case

keitsanalyse

 Plausibilitatsprifung

* Erstellung Risikoprofil
Starken / Schwéachen

* Berichterstattung (intern / extern)

« Exit-Strategie
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Instrumente der Projektfinanzierung

Finanz- - Eigenkapital
optimierung

* Fremdkapital
* FOordermittel

* sonstige Finanzierungsmittel

Ziel: erforderliche Finanzmittel stehen zum richtigen Zeitpunkt bereit!
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Beispiel einer Projektstruktur
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Leistungsspektrum der Commerzbank

Aktive Begleitung bei Planung, Bietung und Realisierung des
Investitionsvorhabens

Zielorientierte Beratung in allen Projektphasen

Analyse und Strukturierung des Gesamtvorhabens:

Entwicklung von mal3geschneiderten Finanzierungsstrukturen
auf Basis unseres Branchen-Know-how

Beratung, Arrangierung und Finanzierung aus einer Hand
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Kundennutzen

Kompetente Begleitung bei der Beratung, Arrangierung und
Finanzierung von Investitions- und Akquisitionsvorhaben durch
ein internationales Team mit langjahriger Beratungs- und
Finanzierungserfahrung

Zeit- und Kostenvortelile durch etabliertes Netzwerk zu
Internationalen Investoren, Finanzinstituten und externen
Beratern aus Technik, Recht und Wirtschaftsprufung

Reduzierung des Arbeits- und Zeitaufwands durch
Begleitung komplexer Projekte mit allen Leistungen aus einer
Hand

COMMERZBANK 14



Kundennutzen

Gezielte Konzentration von Branchen- und Markt-Know-how
durch Organisation in Industriegruppen

Steuerliche und gesellschaftliche Bedurfnisse fliel3en In
maldgeschneiderte Projektstrukturen ein

Finanzstarker Partner mit der Fahigkeit, grof3e Betrage zu
zeichnen

Professionelle Syndizierung durch etablierte Kontakte zu
den Fachabteilungen unserer Wettbewerber
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Kontakt

Ralf-Peter Losensky (Firmenkundenbetreuer)

0355 616-340
0355 616-490
ralf-peter.losensky@commerzbank.com
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Vielen Dank

| ideemn nach vorm | COMMERZBANK



